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Hipétese de futuro: a nova dindmica do capital financeiro'

(ou o futuro que ainda nao tem nome)

Enéas de Souza Economista da FEE

Resumo

O objetivo deste texto é considerar uma hipotese de futuro. Baseia-se na necessidade de
transformacgéo da economia capitalista mundial, observada na longa duragdo, como pensava Braudel.
Dentro dela, o longo prazo sera organizado por uma operagao a la Schumpeter de alteragdo do atual
padrao de acumulacao. Mas, para tal, é indispensavel uma reformulagéo na forma dindmica do capital
financeiro. Para passar a uma lideranga da esfera produtiva, substituindo a hegemonia financeira, ha
que recompor a demanda efetiva em torno do investimento, substituindo o acento que as finangas
produziram no consumo. Contudo, a ruptura do atual padrdo de acumulagdo nio seria sustentavel
sem a construcdo de uma institucionalizagdo do Estado, capaz de atuar politica e econdbmica na
direcdo do novo padrao, que se constrdi a partir das novas tecnologias de informagédo e comunicagéo
(NTCI).

Palavras-chave: Crises Financeiras; Economia Politica Internacional; Ordem Econbémica

Internacional.

Classificagao JEL: GO1; F50; FO2.

Abstract

This paper aims at considering an hypothesis of future. It is based on the necessity of transformation
of the world capitalist economy, through the Longue Durée as it was conceived by Braudel. In this
hypothesis, the long term wil be analised within a Schumpeter’s framework of the alteration of the
recent pattern of acumulation. However, this will require a change in the dynamics of the finance
capital. In order to substitute the financial hegemony by the lidership of the productive sphere, it is
necessary to place the investiment at the center of the efective demand, changing the enphasis on
consumption put by finance. However, the rupture of the recent pattern of accumulation would not be
possible without the construction of a new institution of the State, which would be able to act politically
and economically in the direction of this new pattern — supported by new information technologies.

Key words: Financial Crises International Political Economy; International Economic Order.

JEL classification: GO1; F50; FO2.

! Baseado na palestra “A nova dinamica do capitalismo financeiro”, do painel “A nova etapa da crise mundial’,
promovida pela FEE, no dia 4 de agosto de 2010. Alterado em alguns pontos, gragas a observagdes dos colegas
do NEPE e de outros nucleos da FEE, principalmente na reunido do Nucleo, em 20 de setembro de 2010. A
redagao final foi feita em 25 de outubro de 2010.



O DESDOBRAMENTO FATAL DA CRISE

1) Temos que pensar a realidade contemporanea dentro da légica do capital. E, nela, capital é crise,
capital é ciclo, capital & busca de reestruturagao, capital é projeto de longa duragéo. E, portanto, a
crise que comegou em 2007, cuja analise fiz em A Insustentavel Leveza do Capital Financeiro (FEE,
2009, Texto para Discussdo, n. 56), terda que, necessariamente, se estiver contemplada pelo
movimento dessa logica, ter um desdobramento fatal. O que quer dizer “desdobramento fatal”? Quer
dizer simplesmente que a economia é submetida a passagem do tempo, logo irreversivel, que a
economia € um objeto historico, logo cheio de mutagdes e de alteragdes. Mas, sobretudo, cavada de
interrupgoes, de saltos, de mudangas, onde ocorrem rupturas, términos de velhas relagbes, recomego
de outras, invengdes de terceiras. Enfim, a economia n&o retorna a uma fase que ja passou, porque,
na economia capitalista, embora ciclica, ndo existe a idéia nietzschiana do eterno retorno. Ela segue
0 seu caminho de longo prazo até entrar, num ponto de descostura e de perecimento de um ciclo em
direcédo a outro, de um padrao de acumulagéo para um novo. E, claro, a questdo da longa duragéo,
que é a do proprio término do capitalismo, esta implicitamente presente, e ela se banha num
horizonte indefinido e sequer previsivel, embora o seu perecimento esteja ja posto, como em qualquer

ente, no momento da génese. Numa outra linguagem, Valéry dizia: as civilizagdes sao mortais.

2) Entramos, agora, claramente, num periodo — num longo periodo — onde o conflito aberto entre os
diversos grupos sociais vai definir a forma da nova relagdo de forgas, uma nova fase da “economia
politica”. Teremos que instaurar uma outra reorganizagdo do Estado, que sera a origem de um
distinto poder politico, cuja quimica vai cumprir, celebrar e desenvolver novas politicas econdmicas.
Estamos dizendo que a época histérica na qual vivemos € uma hora de transicdo, de multiplas
batalhas, cujas tendéncias se estabelecem inclusive no decorrer delas e que cabe ao analista tentar
detectar e expressa-las. Destaca-se, desde logo, que o nivel onde a aposta dessa analise se da
ocorre no plano estrutural, no plano estratégico, no plano do longo prazo, no plano da longa duragao.
Trata-se, portanto, da consideragao da luta pelo nascimento de um novo ciclo, da construgdo de um
novo longo prazo. Nao tem a rapidez de um fésforo que se acende, vigora como um fogo que

consome muitos detalhes na liberagdo de um caminho.

3) Porém, nada é certo na histéria a vir; a incerteza habita o mundo que se vai estabelecer. Uma
trajetoria de conflitos até a hegemonia de um novo padrdo de acumulagcdo atravessa um tempo
indefinido, recheado de muitos combates. O texto, que se esta lendo, parte, para compreender o
presente e esta passagem da histéria, de uma hipétese de futuro, de uma “idéia reguladora”, que
surge da natureza ciclica do préprio capital. Claro, o capital avanga em ciclos, e, em cada um deles,
temos a existéncia de uma dindmica definindo um padrdo de acumulagdo. E, ao mesmo tempo,
desenvolvem-se os elementos desse padrao; e, ao mesmo tempo, gestam-se os determinantes de
um distinto futuro. Efetivamente, no apice do desenvolvimento do ciclo esta contida a abertura para
uma crise, apelo para uma mudanga e um trabalhar no rumo de uma diferente plataforma de

acumulacdo, o que permite que um novo “paradigma” nasga no interior da expansdo do sujeito-



capital. A longa duragéao faz-se, entdo, de ciclo em ciclo; cada um propiciando os determinantes, por
meio de metamorfoses tecnoldgicas, da génese do seguinte. Que fique claro: essa hipétese de futuro
esta olhada pelo lado desse sujeito-capital, indispensavel para que se compreendam os momentos
de sua valorizagao. Com essa caracteristica, a histéria do capitalismo pode ser pensada de qualquer
ponto que se queira situar, dentro ou fora desse sujeito. Digamos de novo, enfaticamente: dentro ou
fora do capital.

O RETORNO DO PERSONAGEM ESTADO

4) Para se alterarem varios elementos do atual modelo de acumulagao financeira, o ponto decisivo e
fundamental é o Estado. E essa énfase ja se deu pela forma complicada da instauragdo e do
desenvolvimento da crise financeira — e, até mesmo, da crise produtiva. Num primeiro momento, a
crise americana trouxe a imperiosidade de solucéo da crise sistémica por intermédio dos bailouts, as
salvagbes das instituicdes financeiras. Tempestade incendiaria. Na verdade, tempestades agudas.
Pois teve que haver dois bailouts, e que mostraram que o Banco Central, como a garantia em ultima
instancia, foi uma ideia abalroada pela crise. Justamente porque o Tesouro americano teve que
aportar recursos para robustecé-lo. Ou seja, o Banco Central “quebrou”; e foi salvo pelo Big
Government. S6 que o proprio Estado foi trombado pela vastidao dos ativos tdxicos e pelas dividas
privadas. Resultado: tanto a divida americana teve que subir quanto o déficit anual foi para alturas
preocupantes. Assim, quando o Big Government entra em crise, 0 alvo que aparece no horizonte é a
possibilidade de crise da moeda. Sé que a moeda, no caso presente, uma moeda financeira (Souza,
2009; Scherer & Souza, 2010), tendo a garantia do Estado, sofre os efeitos da estratégia a ser
escolhida pelo proprio Estado. Ele é refém das discordias politicas que atingem as decisdes de

politica econbémica.

5) Diante desse panorama entristecedor, desmoralizante e desintegrador da economia das finangas e
do processo de acumulagéo financeira, faz sentido a plasticidade do Estado para solucionar a divida
privada. Com isso, ele passa a ser um elemento importante na crise. Pois o Estado coloca-se sempre
no nivel do capital em geral e, desse ponto de vista, dessa arvore, desse cimo, pode tentar
reorganizar a dindmica da economia. O resultado desemboca numa batalha frontal para definir a sua
posi¢do no contexto politico e econémico vigente. Para nds, neste trabalho, a questdo n&o se trata de
discutir a evolugdo dos acontecimentos, mas, sim, trata-se de compreender, dentro da economia

mundial, qual o comportamento estrutural do Estado no desdobramento e na superagao da crise.

6) O primeiro ponto a sublinhar é este: a imperiosidade dele, Estado, entrar no processo com vasta
forca e todo vigor. Pois o ideério neoliberal o tinha colocado politica e administrativamente fora da
economia. Levava o processo, sob o nome de desregulamentacdo, a uma idéia basica, aquela da
necessidade da regulagdo ser efetuada, ndo pelo Estado, mas pelo préprio mercado. Todavia,
considerando a concorréncia dinamica — que sempre é devastadora no limite e que provoca, muitas

vezes, a depredacdo mutua dos capitais —, pode-se chegar até a eminéncia da desintegragao



completa da economia, através do que se chama de risco sistémico. Logo, o risco sistémico € o
ultimo ponto, a barreira derradeira para que o Estado fique fora do econémico. Com a possibilidade
da destruigdo do sistema, trata-se, entdo, de recuperar o lugar e a posi¢cao do Estado. E, ao mesmo
tempo, esse perigo de queda no abismo torna-se o sinal e o apelo para que ele assuma o comando
do desenvolvimento da economia. Percebe-se, entdo, que a luta politica das forgcas sociais amplia-se
mais fortemente ainda e que os mercados e as instituicées financeiras e produtivas e comerciais e de
servigos, bem como os assalariados, os operarios, os desempregados e os deserdados, vao definir
sua sobrevivéncia gragas a politica do Leviatan, para usar a imagem de Hobbes, que retorna ao

dominio da arena publica.

7) Qual o comportamento do Estado? Quais as tarefas a cumprir na presente situagdo? Na minha
maneira de enxergar e entender o problema, a economia capitalista estda num processo de
reformulacdo politica, econémica, social, ideolégica e cultural. Processo que marca um periodo de
forte e intensa e agreste confrontagdo, desavencga e perturbagdo das forcas da sociedade. Elas se
batem, neste momento histérico de transi¢cdo do capitalismo, numa possivel passagem da economia
de uma forma para outra do capital financeiro. E o que é significativo: esse transito entre o presente e
o futuro vai ser gerido pelo Estado. Que flor vai nascer desse solo, e de que maneira, sdo adubos,
sdo perguntas que indicam uma das diregdes deste texto. Dessa forma, um primeiro aspecto que
emerge é de, realmente, impedir que a anarquia gerada pela desordem financeira seja dizimadora da
sociedade contemporanea. Portanto, o Estado tem que cumprir um papel, em qualquer parte do
sistema econdmico mundial, de dar curso a colocacao de barreiras a destruicdo completa do sistema
local e do sistema internacional, antes de dimensionar o futuro. Um exemplo dessa agéo foram as
medidas e os pacotes salvadores que tiveram geralmente um arco complexo que ia de solug¢des
financeiras até o que chamam, curiosamente, de “estimulos fiscais” ao setor produtivo. Mas isso foi o
primeiro momento, o instante da explosao, a hora irreversivel do término de um processo econémico
e social. Porque, veremos adiante, nem todas as interveng¢des do Estado foram ou se seguiram nesse
sentido. Um resquicio liberal continuou: atuar sobre a contragdo do Estado e sobre os gastos
publicos. Ndo ha como esconder que a Europa, puxada pela Alemanha, passou a ftrilhar esse
caminho, causando grandes problemas politicos e sociais. Por isso, o Estado é atravessado por um
debate entre um caminho de reconstru¢do da economia, que se encaminha para sustentar o
investimento, e outro de contencgéo, que pretende abafar e reter o passo inevitavel da insubstituivel

reformulacao, tentando manter a preponderancia do financeiro.

8) Estruturalmente, e conjugado com a luta politica das forgas sociais, o Estado precisa determinar
um norte estratégico para reordenar o capitalismo. Esse norte estratégico esta muito claro no discurso
de Obama logo apds a sua posse, no Congresso americano, em 2009. O ponto é a mudanga da
forma do capital financeiro, passando sen&do para uma hegemonia da esfera produtiva, ao menos
dando a esta uma lideranga na dindmica econdmica. Claro esta que a preponderancia da esfera
produtiva passa por aspectos estratégicos importantes, que vamos esclarecendo no caminho deste

texto. Estdo no bojo das transformagdes o tipo de economia produtiva, a metamorfose da



infraestrutura energética, a organizacao dos recursos naturais e as questdes ambientais, bem como a

posicédo da esfera financeira em relagéo a esfera produtiva.

9) Colocado isto, ha que encarar de frente a primeira grande questdo do Estado contemporaneo. E
definir a sua propria posicdo em relagdo a hegemonia da esfera financeira. Tornou-se uma
necessidade basica do sistema reformular a posicdo de abdicagdo do Estado no controle da
economia. Uma prioridade que se impds sem pudor. E preciso rever a posicdo de desregulagdo da
esfera financeira. Pois foi essa desregulacéo que levou o capital ao excesso exuberante e suicida da
sua valorizagdo a qualquer custo. Dizendo com clareza: o processo de acumulagao financeira é
regulado pela volupia da especulagdo. E a especulagdo surge hum mercado onde o movimento da
economia se da em fungéo da oferta de inovagdes financeiras. Quanto mais produtos, mais 0s pregos
sobem; quanto mais inovacgao, tanto mais as rendas disparam. A relagdo entre a oferta e a demanda
nao é de travamento do mercado. Ou seja, um aumento de pre¢co do bem ofertado, num mercado de
produto, limita a expansao da demanda. No caso do mercado financeiro é ao contrario: quanto mais o
titulo ofertado aumenta de preco, mais a demanda se excita, mais a euforia tem a sua vez, por causa
da forte rentabilidade dos ativos. Comegam aqui as bolhas financeiras. Auxiliado pelo crédito a
especulacdo, os pregos vao subindo, e os rendimentos também. A demanda continua aumentando. O
carrossel de compra e venda de ativos financeiros publicos e privados tem como limite derradeiro, em

verdade, o risco sistémico.

A BATALHA DO CONGRESSO

10) Entdo, antes mesmo do primeiro ato de reposicionamento do Estado diante do futuro do
capitalismo, principalmente nos Estados Unidos, as suas atitudes tinham que encarar, no imediato, a
face monstruosa desse risco sistémico. Porém, com passo seguinte engatilhado e desenhado: o
controle do mercado financeiro. Esse passo acalentava um objetivo politico primordial: conseguir
manejar o poder quase insustentavel e demolidor das financas. Por isso, o combate e o jogo de
xadrez no Congresso norte-americano, onde 0s grupos sociais se expressavam através das forgas
politicas partidarias, numa relagdo de energias contraditérias. O que estava em jogo era o comando
da reforma financeira. O acordo deu-se em torno de um projeto que estabeleceu regras minimas, cuja
principal delas foi a unificagdo de um comando estatal através do Conselho de Reguladores — um
conselho que envolve varias agéncias reguladoras. Ora, esse Conselho tem uma virtude, permite
uma ténue coesao estatal, ndo sé para intervir diante de ameacas sistémicas como também para
tentar evitar a hegemonia chantagista dos grandes e arrogantes bancos (too big to fail) em busca de
lucros e rendas. Aliada com outras medidas aprovadas como um 6rgdo de protegdo aos
consumidores, 0s primeiros movimentos para o controle das finangas foram dados. Porém, trés
pontos ficaram ausentes: a desvinculagdo dos bancos comerciais e dos bancos de investimento, o
tema dos bénus e, sobretudo, o controle dos derivativos explosivos do tipo CDS, cujo unico termo
aprovado foi a necessidade do registro em entidade publica. Logo, uma reforma timida. Mas, com a

possibilidade de uma acao lenta e progressiva do Estado, que viria por intermédio de uma politica



flexivel e capaz de mudancas, evitando, inicialmente, um conjunto de regras inflexiveis e dificeis de

serem aplicadas.

AS CAMADAS PROTETORAS

11) Uma das formas sabias do capitalismo, em sua devoradora busca de lucros e suas quedas
ciclicas, € a formagdo de colchdes que protejam os capitais de suas faléncias imediatas e
irreversiveis. Ha, sem duvida, camadas protetoras. No caso das finangas, além dos grandes escudos
do Banco Central, do Tesouro e do endividamento do Estado, temos, igualmente, pequenas
amuradas, algumas paredes que escondem os capitais de suas faléncias. E o caso da contabilidade,
onde sao permitidos processos engenhosos de mudangas de valores dos titulos e da manutencgao de
ativos toxicos ou podres ou baleados ou endoidecidos — segundo o pensamento poético de cada um
— no balango das corporagdes financeiras. Ficam esses ativos distanciados de suas verdadeiras
expressodes, agindo na coluna do ativo e do passivo como personagens fantasmas a manterem a
presenca da entidade financeira na competi¢cdo, aguardando oportunidades dadas pelo Estado para
se recuperarem no Ultimo ato. Sé que esses colchdes fazem parte das estruturas institucionais do
capitalismo de tal ordem que ndo sdo apenas os integrantes do sistema financeiro que os usam e
com eles se deleitam, mas também corporacdes produtivas. A British Petroleum (BP), segundo um
economista britdnico, contém, dentro de suas roupas, colchdes que podem virar bombas-reldgios,
quando desastres econdmicos (e também ecoldgicos), como o do Golfo do México, ameagam

explodir e, conforme o desdobramento, invadir todo o sistema econémico.

SUPERAR O DILEMA: CONTRAIR OU INFLACIONAR?

12) O Estado, porém, ndo pode ficar restrito a uma politica monetaria e a uma politica fiscal, com a
finalidade de recuperar o tempo perdido do setor financeiro, esse espaco de férias dos lucros. Ao
contrario, esta em condigbes de nao fazer como na Europa, onde, sob a lideranga da Alemanha, a
proposta € a de uma politica contracionista, de cortes de salarios civis e militares do Estado, para
que, por avanco da deflagdo, as corporagdes possam recuperar a sua capacidade de investimento e
de competitividade. E preferivel, por um tempo, uma politica inflacionaria, onde os gastos sirvam para
a realizagdo de um projeto nacional de transformagdo da estrutura produtiva, concentrando seus
esforcos no aumento de investimento e na redugdo vertiginosa do desemprego. E, sobretudo,
intervindo fortemente na questao do crédito, seja através do crédito publico, seja direcionando o
crédito privado, com a finalidade de discriminar o crédito para a producdo ou para a especulagio.
Como se vé e se constata, o papel do Estado vai desde as salvagdes até a orientagdo e o
financiamento da estrutura produtiva. Obviamente que isso pode passar pela criagdo de empresas
produtivas estatais, principalmente em determinados setores que emergem como vitais no interior do
novo projeto. De qualquer forma, o primeiro objetivo do Estado seria a desmontagem do Estado

desregulamentado. Parece uma contradicdo em termos. Mas ndo é. Ha que liquidar toda uma rede e



uma teia de enlaces: alavancagem-sindicalizagao-securitizagao-agéncias de ratings-crédito

especulativo a produgéo (como foram as hipotecas imobiliarias).

13) Na verdade, essa questédo do contrair ou do inflacionar oculta uma contradi¢gdo da passagem para
um novo padrao de acumulagdo. A proposta neoliberal, em retirada, continua insistindo em gerir o
Estado em seu beneficio, mantendo-o sob controle, e preparando as rendas destes para as suas
aplicagbes, mesmo que seja em detrimento do resto da sociedade, a comegar por funcionarios,
assalariados, etc. Essa proposta mantém a plenitude de seu maléfico efeito na Europa. Contra essa
proposta neoliberal € que estamos desenhando a renovagdo de uma posicdo independente do
Estado, cuja finalidade seja assegurar a passagem de um padrdo de acumulagéo a outro. Para isso,
tem que constituir e articular obviamente apoios politicos distintos do periodo anterior, mas, além
disso, o Estado precisa ter uma estratégia para sair do abismo financeiro. E disso que estamos

falando.

ENTRE PARENTESES: O RETORNO DA POLITICA.

14) E preciso ndo excluir, embora n&o seja o objeto deste trabalho, os desdobramentos propriamente
politicos do Estado. Cabe assinalar, ao menos, os desafios fundamentais que o momento politico
neoliberal esta deixando para que o ente estatal possa reorganizar a competicao econdmica e a
extensao dos beneficios desta para o maior nimero de membros da populagdo. Antes de tudo, cabe
apontar uma retomada da politica, j& que uma das caracteristicas basicas do neoliberalismo foi retirar
da politica o seu papel de politica. E nela observar que essa € uma questdo decisiva para o primeiro
ponto do retorno da politica, a democracia. A democracia é a participagdo ampliada dos diversos
grupos sociais na disputa, na adversidade, no confronto, no litigio, na divisdo “nds/outros”, justamente
na busca de projetos econdmicos, politicos, sociais e culturais. E dentro desse enquadramento que
novos sentidos poderéo ser alcangados para os individuos, para os grupos, para 0s paises e para o
mundo. Nunca se podera congelar a democracia numa idéia unitaria, a democracia sustenta-se na
luta constante e permanente por mais democracia, o que ndo esconde conflitos, alguns irreversiveis,

inseridos na sua histdria. A luta pela democracia é prioritaria.

15) Abrindo um paréntese no paréntese, salientamos que uma das questdes mais importantes na
questdo democratica se trata da ampliagdo das conquistas das classes subordinadas. Tema que
pressiona a politica e o Estado para questdes econémicas como a distribuicdo da renda, onde a face
capital/trabalho ultrapassa o campo da fabrica e dos locais do setor servigos. E, nesse sentido, a
pressao se joga também no campo publico da organizagao social, incluindo a forma de organizacao
da empresa contemporanea. E, obviamente, quando a questdo dos salarios se torna politica, ela
atravessa o campo do Estado. E passa a ser uma questao central na politica econémica, pois deve
estar inscrita no projeto nacional, através de uma politica de salarios no interior de uma politica de
rendas. Claro que a nova realidade contemporanea volta a colocar, para o Estado e para a

democracia, temas tao fundamentais como previdéncia social, saude, seguranga, habitagdo, questbes



urbanas (propriedade, transporte, saneamento basico, etc.). Embora o mercado tenha um papel
importante no desenvolvimento de uma sociedade capitalista, ele s6 pode funcionar claramente a
favor do todo social desde que os conflitos possam encontrar no Estado (Executivo, Legislativo e
Judiciario) o encaminhamento das devidas solugbes. Solugbes que equilibrem o peso das classes,
das categorias sociais, balanceando igualmente questdes sociais que atravessam toda a sociedade,
como ecoldgicas, a da mulher, a dos direitos humanos, etc. E por isso que o desenvolvimento da

democracia tende a abarcar pontos substanciais como esses que falamos até aqui.

16) O segundo ponto fundamental politico do novo Estado é a construgdo de uma sociedade que vise
0 que Aristételes chamava do “Bem Comum”, ou seja, um projeto de um Estado que trabalhe para a
coletividade. Obviamente, fundamental para tal é também refundar os aspectos burocraticos e
reorganizar os aparelhos de Estado, que podem e devem ser construidos ou reformulados para a
busca deste Bem Comum. A questdo da democracia — sobretudo de sua amplitude e da sua
permanente conquista — vincula-se ao presente tema, ja que a abordagem neo-liberal da sociedade
s0O pode ser bloqueada nos seus temas: retirada do Estado da economia, incentivo ao individualismo
como solugédo coletiva (sic!), abertura do espaco social ao desenvolvimento da valorizagdo do capital,
etc., através de uma politica constante e estatal dos desequilibrios e das desigualdades da expansao
da produgédo e das finangas. S6 o Estado com uma visdo de Bem Comum pode diminuir a violéncia
dos conflitos dos grupos sociais. Por isso, este segundo ponto como que se torna uma inflagdo na

democracia.

17) E, finalmente, a dimensdo dindmica da sociedade abarcando o Estado numa perspectiva de
futuro. Claro, politica é conflito, mas ndo exclusivamente pelo poder. Por outra, pelo poder, sim, mas
pelo poder para construir uma nova sociedade, com uma necessaria idéia de aumento da
democracia, onde o Estado seja controlado pela sociedade que o instaura e o constitui. E, com tudo
isso, queremos afirmar que a nova época de presenga do Estado na economia supde, igualmente, a
reformulacdo politica de sua finalidade. Por essa razdo, embora ndo esteja no horizonte atual, a
questdo da transformagdo da natureza da sociedade pode ser incluida nessa pauta. Ou seja, a
questdo da construgdo de uma nova sociedade. Abre-se, como um céu azul, a questao da utopia.
Certamente, a sociedade contemporanea pode novamente abrir o tema de uma sociedade diferente
da sociedade capitalista. A dimensao utdpica nado esta vedada, apenas se sabe que a solugédo do
socialismo real foi uma solugao derrotada por varios aspectos que nao cabe aqui discutir. Da mesma
maneira, poder-se-ia falar da utopia liberal em processo de decomposi¢do no atual momento, cujos
desenvolvimentos ndo serdo contemplados por nossas analises, apenas lembrados. Cabe, no
entanto, salientar que a(s) utopia(s) faz(em) parte das sociedades, e elas podem, efetivamente, dar
novos contornos a sociedade presente como uma interpelagéo da sociedade do futuro. E € no amplo
e diversificado sentido de futuro — futuro possivel, futuro imediato, futuro mediato e futuro utépico —
que a dialética “politica e economia” esta posta, desde sempre a servigo da sociedade, para o bem e
para o mal. Mas a dimens&o utdpica faz parte das sociedades como ponto inequivoco das suas

reorganizagbes. E nesse momento, no qual falamos de uma transformacao da sociedade capitalista,
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da mudanca da dindmica do capital financeiro, das questdes sociais que estdo presentes no atual
quadro histérico, ndo ha como negar que a questdo utépica esta colada como um virus possivel de
eclodir nas lutas do presente. Quando a questéo utdpica acaba por se pér, ela emerge colocada para
além da idéia reguladora do sujeito-capital.

18) Com esse paréntese, quisemos simplesmente pontuar e dizer que o retorno da fungéo do Estado,
na sociedade que vai chegando, traz trés aspectos inarredaveis da politica: a democracia, o Bem
Comum e a utopia social. Sao eles que tracarao as possibilidades da renovagcdo do Estado nas

diversas nagdes integrantes da nova mundializagdo do planeta.

A REORDENAGAO DO CAPITAL FINANCEIRO

19) Estamos diante de um fato estrutural de maxima importancia. Pois o capital financeiro € uma
forma de capital que permite a sua valorizagéo através das érbitas financeiras e produtivas. E quando
se fala da hegemonia financeira (até se fala, impropriamente, de hegemonia do capital financeiro), o
que se esta argumentando é que ha uma concentracdo de recursos e de resultados na Oorbita
financeira, de tal modo que essa 6rbita se torna uma atragdo inexoravel para os capitais livres em
toda a economia. Entdo, cabe distinguir varias coisas: (a) capital financeiro, que é uma forma de
valorizagdo do capital; (b) érbita financeira, que € uma das esferas de valorizagao; (c) finangas, que
sdo 0 agregado de empresas ou corporagdes financeiras, bancarias e ndo bancarias, que atuam
através da orbita financeira. Tudo isso serve para dizer que a atual época do capital, que comega
apos a crise do capitalismo do final do século XIX, é a época do capital financeiro. Mas, pode-se
destacar, o periodo que vai de 1979 a 2009 é a fase onde se concentra uma hegemonia na orbita
financeira, “esta flor do pecado”, que atrai o maximo possivel de recursos disponiveis para a
valorizacdo do capital. E em razao de qué? Do desequilibrio incremental de valor fornecido pela taxa
de juros sobre a taxa de lucro esperada. E essa “lei” que faz a diferenca da valorizagdo das 6rbitas
(Hilferding, 1970; Keynes, 1973) e assegura a extraordinaria apreciagdo das aplicagdes na orbita
financeira. Pois foi esse descompasso de valorizagao que (assegurado através do que chamei de
“maquina e rede de valorizagdo”, centrada no eixo dindmico da desregulamentacédo, da alavancagem,
da sindicalizagéo, da securitizagdo das agéncias de ratings e dos elos financeiros entre as finangas e
o setor produtivo) produziu o efeito principal da crise: a necessidade de reordenar o capital financeiro,

ou seja, transformar a relagdo presente entre 6rbitas produtivas e financeiras.

20) Em consequéncia, cabe tentar perceber que a crise trouxe o Estado para o centro do cenario e
vai possibilitar a organizagéo, em torno dele, de uma combinacgéo de rela¢des sociais de outra ordem.
Como a ¢drbita que entrou em desagregacao foi a financeira, e como as finangas detinham a
hegemonia politica e econémica, o necessario € uma recomposi¢gdo da forma concreta do capital
financeiro em torno da esfera produtiva. Porém, essa passagem s6 se fara por duas razdes: a
primeira, pela retomada da hegemonia da produgao. Isto porque a esfera financeira, com os seus

mecanismos e esquemas, nao funciona mais como antigamente. E porque ela encontra obstaculos
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fantasticos ndo s6é para o aumento da valorizacdo como até simplesmente para a reproducdo da
valorizagdo do valor. Essa via da hegemonia da o¢rbita financeira parece fadada a dar lugar a

hegemonia da 6rbita produtiva.

21) A segunda razdo estd vinculada a reformulacdo da relagdo entre as duas 6rbitas, dando um
sobrepeso a oOrbita produtiva. Para tal, é indispensavel uma alteragdo profunda na potencialidade de
valorizacdo das orbitas. E a tarefa para que tal acontega s6 pode ser feita pelo Estado. Nao sé por
estabelecer uma nova estratégia do capital, uma nova relacdo entre taxa de juros e taxa de lucro
esperada, uma nova atuagdo do sistema financeiro (estrutura e fungbes), como pela imposicdo de
uma discriminagdo politica e econémica da destinagdo do crédito. Ou seja, a funcdo principal do
crédito tera que ser aquela de crédito a produgdo em detrimento do crédito a especulagdo. O fato
decisivo da politica econdmica e financeira é bloquear tanto a politica especulativa, o risco sistémico
e 0 moral hazard dos grandes bancos como a possibilidade de aglutinagédo do sistema bancario e dos
bancos de investimento e outras instituigbes ndo bancarias. O bloqueio desses aspectos nao
significara que a orbita financeira sera liquidada, ndo. Havera uma preponderancia da orbita produtiva
por relagcdo a outra, e essa Orbita financeira, separada da primeira, podera valorizar o capital
abstratamente, sem pér em risco a 6rbita produtiva. A politica sera evitar que as crises financeiras
que porventura acontecerem fiquem sempre restritas a 6rbita em pauta. O que quer dizer que a crise
financeira ndo sera a causa de um desabamento de um estagio da forma do capital, a sua crise ficara

restrita as suas entranhas, deixando a esfera produtiva livre para a continuacédo de sua expansao.

O EFEITO DA REORDENAGAO DO CAPITAL SOBRE A DEMANDA EFETIVA

22) O efeito dessa combinacao da acao do Estado e do reordenamento da relagéo entre as érbitas da
forma do capital financeiro certamente sera o modo como funcionara a demanda efetiva. No periodo
hegemoénico das finangas e da 6rbita financeira, o que se poderia perceber é que a valorizagédo
financeira, alcangada pelas aplicagdes em agoes e titulos publicos e privados, gerava a possibilidade
de dar uma énfase na parte do consumo, via renda financeira. Pois, além de salarios e remuneragdes
e lucros que se destinavam a consumir, as rendas financeiras nao reaplicadas em titulos e agodes
dirigiam-se ao dispéndio no mercado de bens duraveis e ndo duraveis. O que evidenciava uma ordem
econdmica nitida: aplicagbes financeiras puxavam a economia. Dos seus resultados, uma parte
retornava ao circuito especulativo e a outra parte era distribuida para o gasto em consumo. E a partir
dai, este funcionava como a variavel decisiva para a produgcao no modelo de acumulagao financeira,
impelindo, na sua sequéncia as corporagbes ao investimento. Uma posicdo obviamente nao
keynesiana, pois era no consumo que a demanda efetiva se centrava, ao mesmo tempo em que a
renda consumida produzia uma contaminagao na area da importagédo, com a finalidade de baixar os
custos da mao de obra demandada pelos novos investimentos. Veio dai a deslocalizagcdo que

incrementou a produgao chinesa.
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23) Naturalmente, na area da China dava-se o inverso. Ja que, como era o Estado quem
incrementava a demanda efetiva, tanto o investimento publico quanto o investimento privado
alimentavam o emprego, que fazia crescer o consumo, ao mesmo tempo em que as exportacdes
criavam uma diferenga com as importagbes para um saldo do comércio exterior aplicado
posteriormente em titulos do Tesouro Americano. Pois, agora, ndo ha como continuar assim. A
economia lider do mundo, a economia americana tera, como a Europa e a prépria Asia, de seguir o
modelo chinés. Ou seja, o retorno da demanda efetiva com o investimento dinamizando o processo.
Essa passagem nos Estados Unidos e na cadeia que depende daquela economia terd que ser
diferente, ou seja, o Estado vai, via planejamento, produzir um ciclo de investimentos, seja para
transformar a estrutura produtiva, seja para proporcionar uma baixa no desemprego, efeito da crise
de 2007. E, com isso, a demanda efetiva pora no palco novamente a capacidade de investir. Aparece
no projeto de Obama também a retomada da preferéncia pelas exportagdes, o que dara continuidade
ao retorno da lideranga da érbita produtiva.

24) Como vemos, a reestruturagdo da economia mundial tem um horizonte na construgéo de dois
centros essenciais, a economia americana e a economia chinesa, onde o Estado, definindo uma nova
estratégia, se propde a reformular a forma do capital financeiro, retomando o principio da demanda
efetiva, onde o investimento é a variavel decisiva da economia. O que esta em jogo é a construgdo de

um novo padrao de acumulagao de capital.

DE COMO SE REESTRUTURA A ESTRUTURA PRODUTIVA

25) O ponto-chave da nova dindmica do capital financeiro é a retomada da énfase na oérbita produtiva,
com a passagem de industrias maduras para industrias implantadas ou a serem implantadas. Esse
conjunto de investimentos mudara a estrutura da economia produtiva, bem como mudara a lideranga
dos setores industriais que puxardo a economia. Carlota Perez e outros economistas
schumpeterianos e freemanianos trabalham agudamente nessa perspectiva schumpeteriana. (Perez,
2002, 2009; Blankengorg & Palma, 2009). Do meu ponto de vista, quer dizer que vamos ter um duplo
movimento: uma industria velha que vai dando lugar a uma industria nova, para que esta comande a
economia. E o caso das novas tecnologias de comunicagdo e informacgdo. Veja-se que, na sua
implantacdo, elas foram fundamentais para transformar a mecanica em mecatrénica. Elas se
infiltraram nos bens de capital, alterando os produtos desse setor, e esses produtos alteraram a base
dos equipamentos da industria. Mas mais, foram indispensaveis para que a “industria financeira”
desse um passo na lideranga econdémica, armando a finance led growth e dando origem a uma
fulminante e dilatada expansao internacional. E por fim, para se implantar definitivamente como uma
parte da produgado que avanga fortemente e esta as vésperas de se apresentar como um setor lider,
desenvolveu a internet, que, dentre outros efeitos, abreviou intensamente a circulagdo do capital

produtivo.
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26) Dessa maneira, agora instalada, agora implantada, a nova tecnologia de comunicagdo e
informag&o vai seguir na lideranga da dindmica econdmica. Trata-se de uma fragdo do capital, lider
do novo capitalismo. Mas, para que esse triunfo seja concreto, € indispensavel um conjunto de
industrias (a cluster of new dynamics products, technologies industries and infrastructures) que,
sincronicamente, consiga proporcionar altas taxas de lucro e revolucione a produgéo, a produtividade,
o inter-relacionamento dindmico entre as tecnologias e o0s principios organizacionais, (new
interrelated generic technologies and organizational principles), modificando a competigdo entre as
corporagdes, dando uma nova fisionomia a concorréncia intercapitalista. Carlota Perez nos fala,
portanto, de a change of technological-economic paradigm (uma mudanga do paradigma tecnoldgico-
econdmico). Trata-se de uma meta de construgdo de um novo padrdo de acumulacdo de capital, que
ja estava em germe, embutido no desenvolvimento da estrutura do velho padrao petréleo-automovel.
A forma do capital financeiro com a hegemonia da 6rbita financeira provocara, entdo, a transigéo de

um padrao de acumulagao produtivo a outro.

27) Naturalmente, fazem parte desta renovagao tecnoldgica varias industrias: a nanotecnologia, a
biotecnologia, a bioeletrdnica, o biocombustivel, etc. De qualquer forma que se trate do assunto, ha
que perquirir sobre as grandes mudangas que virdo igualmente da questao energética. De um lado, a
passagem de combustiveis fésseis para combustiveis renovaveis e uma trajetéria que vai fazer um
percurso da area do petréleo para uma outra energia hegemdnica — quem sabe o hidrogénio, quem
sabe o tério —, porém com um largo periodo de utilizagdo de energia mista. De outro lado, a mudanga
que essa transformacgao vai produzir, alterando toda a infraestrutura energética da nova sociedade,
alteracdo que marcara, evidentemente, a estrutura produtiva e seus produtos. Claro que os
problemas ambientais e os problemas dos recursos naturais (agua, minerais, etc.) estardo na ordem
do dia das metamorfoses. Tudo é futuro e tudo é ainda incerteza. S6 que cabe salientar que a
instalacdo desse conjunto de transformacgdes produtivas daria partida ao que se pode chamar de

reversao ciclica, quando a pendente ascensional estaria em movimento para uma nova economia.

A DESFINANCEIRIZAGAO DO MICRO?

28) Embora nossa analise tenha sido toda feita em termos de macroeconomia, n&o se pode deixar de
trabalhar uma concepgéo importante no nivel de micro: trata-se da idéia de governanga corporativa
(corporate governance), que marca, no coracdo da empresa, dois aspectos: a financeirizacdo da
corporagdo e a desordem institucional da organizagéo capitalista. Ja tinhamos, André Scherer e eu
(Souza, 2003; Scherer; 2003), marcado a importancia de tal organizagéo e, sobretudo, a forma como
a governanga corporativa, com o seu principio do valor acionario, ou seja, da primazia da valorizagéao
do acionista, criavam o virus da especulagao financeira dentro da prépria empresa. Dizendo de
maneira diferente, ndo ha como negar que, buscando o valor do titulo do investidor como algo
fundamental, toda a companhia se torna um propulsor do incremento o mais amplo possivel de
valorizacdo da acdo. Toda a empresa se move pela dinamica financeira, desde sua produgao até os

recursos da tesouraria. Tornada uma maquina financeira, a corporagao produtiva, além da financeira,
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alimenta a volupia da aspiragdo a renda infinita, no capitalismo da fase atual, praticando o
endividamento e, nele, se alimentando, como os romanticos de seu lado noturno. E a divida que se
apresenta tanto como a possibilidade de expanséao e de “exuberancia” quanto como a trajetoria para a

bancarrota e para a crise — logo, para a irracionalidade da exuberancia.

29) A governanga corporativa precisa ser examinada: como ela se desdobrou durante o periodo pré-
crise e como estava na crise. O que parece importante é que a fissura entre o proprietario do capital,
hoje chamado acionista ou investidor, e o capitalista em fungdo, agora denominado dirigente da
empresa, agucou-se profundamente, a tal ponto que a hegemonia do acionista foi completamente
atropelada pela figura do dirigente da corporagdo, provocando um desequilibrio institucional favoravel
a este. Tudo por qué? Em primeiro lugar, pela posicdo em relagdo a empresa. Um esta fora,
buscando resultados no mercado financeiro, e outro esta no interior da empresa, funcionando como
empregado, ou seja, administrador, e atuando como investidor, seja pela stock options, seja pelas
suas proprias aplicagbes. Em segundo lugar, porque a sua insergdo na empresa lhe permite, ainda
como resultado de sua posigdo na corporagéo, obter informagdes privilegiadas que Ihe assegurem um
poder de decisdo, sobre a empresa e seus titulos, superior ao do investidor. Em terceiro lugar, o
recebimento de bdnus é algo considerado por varios analistas como escandaloso, porque nao esta
conectado, necessariamente, a ganhos e perdas, mas s6 a atividade. Naturalmente que o volume de
bdnus parece estar vinculado ao desempenho da empresa, mas se a corporagdo produtiva ou
financeira vai mal, ele recebe o bonus estabelecido no comego da temporada, no comego do ano. Ou
seja, é a velha histéria: “cara, ganho eu; coroa, tu perdes”. Ou seja, o poder formal esta com o
investidor, mas o poder material esta com o dirigente; o grande vencedor dessa batalha é o capitalista

em funcoes.

30) Um ponto a ser discutido € que o proprietario do capital esta longe ndo s6 da empresa, assim
como, apesar de representagdes no conselho de administragdo da corporagao, tem o seu poder muito
diminuido, em raz&o de que, em primeiro lugar, ndo esta diretamente ligado a empresa; em segundo,
existem outros investidores do estilo banco de investimento e fundo de pensdes que manipulam as
acdes. E como essas agdes podem ser securitizadas, o desleixo em relagao ao cuidado da acéo e do
controle das metas das empresas, com exceg¢ao do principio de maior valorizagdo das agdes, torna-
se um elemento que reforga a independéncia do dirigente. Ora, esse principio, desde que cumprido,
aporta beneficios ao acionista, mas também acresce rendimentos e poder ao administrador. E, nessa
direcdo, pode-se observar um aumento da distancia entre o proprietario do capital e o capitalista em
fungdes. Temos, com efeito, uma demonstracdo da construgdo da forga dos dirigentes, que podem
assumir comportamentos audaciosos, ja que os seus éxitos sdo aplaudidos por investidores, bancos
de investimentos e fundos de pensdes e que suas perdas sdo perdas para estes e nunca para os
dirigentes (n&o esquecamos a candente questdo dos “bdnus”). E, de outro lado, o seu poder social é
imenso, porque o capital pode constituir lobbies e agdes sobre o Governo, sobre o Congresso, sobre

o Judiciario, como nos foi dado a ver na recente discusséo da Finantial Regulatory Reform.
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31) De qualquer forma, pode-se constatar que todo o movimento da corporacao, desde os acionistas,
os bancos de investimento, os fundos de pensdes, os administradores, os processos de expansio
dos ativos financeiros, como a securitizagdo, impelem o sistema para a expansdo em fungédo da
busca do maior valor acionario possivel. Isso move a corporagao financeira ou produtiva, sempre na
direcdo da especulagdo. Assim, a grande questdo da nova reformulacdo do capital € se é possivel
desfinanceirizar as empresas produtivas de tal triunfo das finangas? Dito de outra forma: ha uma
necessidade imperiosa de resolver a questdo da divisdo do acionista e do dirigente, e da organizagéo
da empresa em diregao a profunda financeirizagdo da empresa. De qualquer maneira, uma das
formas novas do capitalismo financeiro, cuja perspectiva ainda nao esta clara, nem se ela vai
prosseguir, € a private equity, que era uma forma de fazer mudar totalmente as estruturas da
empresa e inclusive, ao usar recursos de terceiros (leverage buy out), comprar a empresa e destituir
totalmente os antigos dirigentes, colocando novos sob novas condigdes. Esse € um processo agreste,
quase selvagem, entre instituigdes financeiras e empresas e dirigentes, que se interrompeu com a
irrupcéo da crise. Mas a pergunta se mostra evidente: conseguira ele, no seu processo evolutivo, se
livrar da governanga corporativa como uma determinada forma de organizagdo empresarial, que,
impondo a financeirizagdo corporativa, ndo consegue superar a cisdo entre o proprietario do capital e

o capitalista em fungdes, entre o investidor e o executivo? Dificil, muito dificil.

32) Chegamos assim a questdo-chave, que sera olhada de varios lados, abordando a contradigao
fundamental da corporagdo contemporanea. Vejamos, entdo. Primeiro lado: ndo terdo as forgas da
transformagdo do novo padrdao de acumulagdo de inventar uma nova forma de organizagéo da
empresa neste século XXI? Segundo lado: ndo passara essa nova organizagado vindoura por
definicbes do Estado (com propostas do Executivo e do Legislativo e com desdobramento no
Judiciario) e dos préprios investidores, de instituicdes financeiras e de dirigentes das proprias
corporagdes, sobretudo, se considerarmos o processo de reordenamento da forma do capital
financeiro, com uma hegemonia da esfera produtiva? Terceiro lado: ndo sera esse conflito a dialética
basica da estrutura organizacional das corporagdes do capitalismo financeiro, qualquer que seja a
hegemonia na sua forma? Essas perguntas mostram que aqui ndo se consegue vislumbrar uma
tendéncia nitida para a solugdo do problema em exame, a nuvem do futuro ainda nao se

desmanchou, ndo apareceu ainda a cor iluminadora do sol.

EM CENA, A NOVA PECA DO CAPITAL

33) Vejamos o conjunto de alteragdes:

a) a reformulagao da posi¢cao do Estado para a reconstrugéo do capitalismo;

b) a necessaria articulacdo do Estado e do Capital para a modificagdo da forma do capital financeiro,
tanto na orbita que vai liderar como na separacao das 6rbitas para que tal acontega;

c) a alteragdo da relagao entre a taxa de juros e a taxa de lucro esperada, ou a eficiéncia marginal do

capital, o que significa bloquear a especulagdo como centro da economia financeira;
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d) a substituicdo de uma demanda efetiva dominada pelo consumo que desdobra o investimento e o
emprego, para o retorno do investimento publico e estatal para o primeiro plano;

e) a constituicdo do bloco de capital que vai liderar o proximo desenvolvimento econémico, puxado
pelas NTIC;

f) a mudanga da matriz energética e dos desafios ambientais;

g) uma nova institucionalizagdo da corporacgéo capitalista.

O TEATRO DO MUNDO

34) Voltamos ao inicio: ndo é possivel uma alteragdo substancial da economia capitalista sem que a
politica vise as alteragbes profundas da economia mundial. Envolvemos aqui geopolitica e
geoeconomia, incluindo os multiplos projetos nacionais e internacionais dos diversos paises. Tudo
indica que a economia e a politica vao se armar em torno de um conflito muito forte entre os dois
centros da nova “economia-mundo”, Estados Unidos e China, talvez num conflito dindmico em prol do
desenvolvimento dessa nova estrutura produtiva, dessa nova articulagdo da forma do capital
financeiro e da multiplicidade do conjunto de paises em torno dos atritos e das conjugac¢des dos dois
lideres. Tudo esta em aberto — mas nao tao aberto assim, pois ndo € um mundo escancarado. O que
ha tem semelhanga com um mural que esta pronto para ser pintado, o vermelho, o azul, o preto, as
cores estao ja potencialmente presentes, as latas de tinta estéo ali, os pincéis também e os desenhos
pululam na cabega dos artistas. Faltam as decisbes, as solu¢des, os confrontos, os acordos, os
combates. Essas cenas desenham um campo politico e um campo econdmico. Como dizia Ignacio
Rangel, “[...] a construgdo de um novo ciclo se da a partir dos combates e compromissos da politica”,
nao passam por solugdes matematicas ou estatisticas. Depois dos acertos e das disputas, quando os
enlaces ocorrem, o ciclo se desenrola com uma realidade férrea. As tendéncias ndo podem ser
revertidas, e a inexorabilidade pde-se a galopar na fase ascendente, num longo processo, até que,
novamente, se instaure uma nova crise. A questdo mais de fundo é até quando o movimento de longa

duragao vai sustentar a vela enfunada desse capitalismo que nasceu em 17507

CRISE DE CIVILIZAGAO A SOLTA

35) A palavra vem de Braudel (2008, p.67-68):

“Privilégio de poucos, o capitalismo € impensavel sem a cumplicidade ativa da sociedade.
E forcosamente uma realidade da ordem social, igualmente uma realidade da ordem
politica, igualmente uma realidade da civilizacdo. Porque é preciso que, de uma certa
maneira, a sociedade inteira aceite mais ou menos conscientemente os valores. Mas nao
é sempre o caso. Toda sociedade se decompde em varios ‘conjuntos’: 0 econémico, o
politico, o cultural, o social hierarquico. O econdmico sé se compreendera em ligagao
com os outros ‘conjuntos’, ai se dispersando, mas também abrindo suas portas aos
vizinhos. Ha acao, interagdo. Esta forma particular e parcial do econdbmico que é o
capitalismo s6 se explicara plenamente a luz de suas vizinhangas e de suas extensoes;
acabara, por nelas, encontrar seu verdadeiro rosto. [...] O capitalismo s6 triunfa quando
se identifica com o Estado, porque ele é o Estado".
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E nesse sentido que, nos ultimos tempos, temos visto uma série de criticas & escala de valores do
capitalismo [por exemplo, o dinheiro, o vencedor, o perdedor, a traigdo, a construgao da subjetividade
por intermédio das mercadorias, os migrantes, um estilo de vida (mais chamado de american way of
life), uma desarquitetura do urbano, a valorizacdo do objeto banal (chamado também de objeto
brega), a violéncia sem causa, a droga, a hipocrisia e o cinismo]. Ndo apenas o cinema, mas
principalmente o cinema tem sido o veiculo dessas criticas. Basta ver a pluralidade de filmes
(“Gangues de Nova York” e “Os infiltrados”, de Martin Scorsese; “Marcas da violéncia” e “Senhores do
Crime”, de David Cronenberg; “Onde os fracos ndo tém vez”, dos Irmdos Cohen; “Antes que o diabo
saiba que vocé esta morto”, de Sidney Lumet; “Histéria(s) do Cinema”, de Jean Luc Godard; “A vida
tranquila®, de Phillipe Grandrieux; “Mary”, de Abel Ferrara; “O inimigo publico numero 1”, de Michael
Mann; “Gran Torino”, de Clint Eastwood, etc.) que, nos ultimos tempos, vem revelando os valores que

alimentam a barbarie da sociedade contemporanea.

Este artigo é sé uma hipdtese de futuro. E futuro indefinido e que terd que ser construido. E entre o
processo de constru¢gdo e a construgdo, em termos sociedade, o rumo pode ser modificado e
alterado. E o futuro pode ser proposto de outra forma. Coloco que temos tendéncias, e que essas
tendéncias projetam um ponto de convergéncia para esse porvir que se afigura como um novo padrao
de acumulagdo. Mas esse projeto do sujeito-capital pode ser completado, modificado, suspenso.
Apenas € preciso configurar que o capital, visto na longa duragao, parece requerer, COmo expressao
de sua natureza ciclica, essa trajetoria. Ela conduz a um outro padréo baseado nas novas tecnologias
de comunicagao e informagao, consistindo num ir-adiante por meio de novas valorizagbes de si-
proprio. Nessa hipotese de futuro examinada aqui, s6 se desenha e se figura apenas o padrdo de
acumulagao. Nao especulamos sobre outras multiplas dimensdes da sociedade em mutagao
histérica. Temos pela frente um terreno cheio de obstaculos e um itinerario complexo para ser
desdobrado. Tudo isso num tempo de transformagao imprevisivel.

De qualquer forma, independente da confirmacao ou ndo dessa hipotese de futuro, que é um estimulo
ao pensamento e a reflexdo para entender as transformagdes que se aproximam, o certo é que

viveremos dias trepidantes!
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